
mailto:Kai.Pan@MorganStanley.com
mailto:Chaitanya.Gohil@morganstanley.com
mailto:Nigel.Dally@morganstanley.com
mailto:Brian.Nowak@morganstanley.com


















�������������	���������������	�&�������	� �������������	�0�"�������������	� �����.�����	�0�����	���	�����������������	�����	�1� �������������	���������������	�&�������	� �������������	�0�"�������������	� �����.�����	�0�����	���	�����������������	�����	�1� 

�'������������&���6���/�������	�E����������
������������	���
���5�����������������������4������������������������������G�	�����9����������������&���P�����?���
������
�-�����	���������� ���������=�4������������
�������4�
������������ ���
����������/�������	�E�P�����9��������������������4�
��������������
�������������������	�����	���=�	������9���
���������	�����4����	�� ���
���������9������
�	�4����
�9���������������������
�� ���9�����
�������6�����������4�9�����������-�=�
�	�����
�������'������������1�0���&������������������������������������������4�
�
������������	�5���
��������6�������������������������9
�4���9���
����������
���9���
����	�����	�� �������E���������=��������
����������������	�� �5����������������������?�������
������������)�0������ �5���	���������6���� ���������	�?���������
����������-���	�������
���=�4�����������������������������������������	���	�����6���5�
�	�?���������	�������������
�:���������6�������9��������������������9���=�����4������?�������9�������������
���5���9����
������������������=�4���������������������
�����5�	�5�5���������4�5�6��������������
������������������	������	�4�
���������	�?���� ���G�	�
���
���:�����4�����	�
���5�
�	�?������?�	�
���=����
�������4�� �=��������������4�
���
�������I�	�
�����	���6���/�������	�E�������������� �����	�
���������	�����������6�����	�� ���������������������=�������������4�
���
������������������������������
��������
�������������

���� �����������	�� �5��������������������
���������� ���
�������������������=���������	�� �5�������	�
���������:�������������������4���9���
����	�	�9����������������9����	���5�
�	�:���9��
���E������������������4����	�� ���
�������
�:�������6�������9���/�������	�E�����������	�����E�����5����	������� ���������	�� �5�������P�����9���
���������	�����4����	�� ���
���	�?�?���
������������
�� �4������-���������������6�����	�� �=�������������	�����������6����������������������
�������9���	�4��=�	�4���9���� ���������������9��������������������������
�� ���9��������9���5���
����	�?�������
�=�4�������������6���/�������	�E���������5�	��������	��������������������?����	�����	�
��������������G�4��������=�	�4������:���
�������-�=�
�	�����
�������9���'�����4�
� ���������5���������
�������������
�� ���
���������� �������������������������	����������� ���5�������������������	�4���9�������
�:�����������������������������������	�������
�4����

�8�������	�������������	�' �����������	�4�����	�������������������	���������1���������	���������������/���	�����	�����<���	�4���� �	�����������;��������������������	���������9���*�0�*�0�6�����������E�5�����
����
�������� �	�9���������	�?���9��������������9�������:���
������	����������������������������	�� ������
��������	��������������������� ���������=�4���������������������4�
������������ ���
�������

���������������	�2�����������������	�2���>�����
�����'������� ����������������:����������������?�	���4�����9�����	���?���


���	�4�
�����7��� ���������	����	�������	�����4������������� �
�	�4�5�������9���� �	�
����������������������������������
����

���������	���������������� �	����������� ���������
���?���
������	����������5�	�������=������������������������=�
�	�����
���O��������������
���	�������������������������	�� �����	�?��������
��������������'������
����������
�����	�
�������������������=�����������
�	�4���9���?�	�
���9�������9�������O���� ������������
��������������5������?�	�
�� ���9�������������9����	�������:��
���� ���������=�4�������������������=�	����������	�������������9���=�
�����9������	�?�����	�:���
����������� ���������9�������	�?�����������-�=�
�	�����
����������	���9�	���9������������������������
�=�
�	�����
������	�9�������9�	���� �	����������	�?�?���������6���������������:��������������� �5�
�	�:�����������4����	�� ���
�������
�:�������6�����4����	�� ���
��������������������������9�������
���4����	�� ���
�����E�5���
��������������

�"�-�=�
�	�����
������������������������������	���=������������?�������������� �	�9��������	�����:�	���:������� �����
�����������������	����	�?����������������:������	�����
������������	�� �����������
������������������6�������9���O��������������	�
���������������������O��������
�������
�����P����� ���������=���
�
�����
����

���������������/���	���	�
����� ���������	�0�	����������������

10














































	Content
	Insurance - Property & Casualty


